
ค ำถำมท่ีพบบ่อย (FAQ) 

ค ำชี้แจงจำกกองทุนส่งเสรมิกำรพฒันำตลำดทุน (CMDF) 

 

1. กลุ่มตลำดเป้ำหมำย 

ค ำถำม: 
CMDF คำดหวงัใหก้ำรศกึษำครอบคลุมทัง้ตลำดโบรกเกอรร์ำยย่อยและสถำบนัอย่ำงละเอยีดหรอืไม่? ควรมี
กำรวเิครำะหแ์ยกประเดน็เรื่องประสทิธภิำพและกำรแข่งขนัในตลำดลูกคำ้รำยย่อยและลูกคำ้สถำบนั (ทัง้ใน
ประเทศและต่ำงประเทศ) หรอืไม่? และกำรศกึษำควรจ ำกดัเฉพำะธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย ์หรอื
รวมถงึสำยธุรกจิอื่น เช่น วำณิชธนกจิ (เช่น กำรจดัจ ำหน่ำยหลกัทรพัย์, M&A) และกำรจดักำรกองทุนดว้ย
หรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ใช่ กำรศกึษำควรครอบคลุมทัง้กลุม่รำยย่อยและสถำบนัอย่ำงรอบดำ้น เพื่อใหไ้ดมุ้มมองแบบองคร์วม 
เนื่องจำกปัจจยัควำมส ำเรจ็ของทัง้สองกลุ่มอำจแตกต่ำงกนัอย่ำงมนีัยส ำคญั นอกจำกนี้ หลำยบรษิทัมี
ลกัษณะด ำเนินกำรแบบไฮบรดิ และควรรวมถงึสำยธุรกจิอื่น เช่น วำณิชธนกจิและกำรจดักำรกองทุน ซึ่งถอื
เป็นส่วนส ำคญัของกำรด ำเนินธุรกจินำยหน้ำ 

 

2. ขอบเขตของผลิตภณัฑ์ 

ค ำถำม: 
ควรศกึษำตลำดผลติภณัฑใ์ดบำ้ง? กำรศกึษำควรเน้นเฉพำะตรำสำรทุนหรอืรวมถงึตรำสำรอนุพนัธ์ (เช่น 
ฟิวเจอรส์/ออปชัน่ใน TFEX) ตรำสำรหนี้ ตรำสำรทุนต่ำงประเทศ และสนิทรพัยด์จิทิลัดว้ยหรอืไม่? ควร
รวมถงึสนิทรพัยใ์หม่และบรกิำรลงทุนขำ้มพรมแดนดว้ยหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ควรเน้นทีผ่ลติภณัฑท์ีซ่ื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยเ์ป็นหลกั ไดแ้ก่ ตรำสำรทุนและตรำสำรอนุพนัธ์ อย่ำงไรก็
ตำม หำกมแีนวโน้มทีแ่สดงว่ำผลติภณัฑ์หรอืบรกิำรบำงประเภทมแีนวโน้มส่งเสรมิควำมยัง่ยนืในระยะยำว 
ควรมกีำรวเิครำะหเ์พิม่เตมิเช่นกนั 



 

3. รปูแบบธุรกิจนำยหน้ำ 

ค ำถำม: 
ควรมกีำรเปรยีบเทยีบระหว่ำงรูปแบบธุรกจินำยหน้ำแบบดัง้เดมิกบัรูปแบบใหม่หรอืไม่? CMDF สนใจ
รูปแบบใหม่ เช่น แพลตฟอรม์ดจิทิลัลว้น หรอืโครงสรำ้งค่ำธรรมเนียมแบบสมคัรสมำชกิหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ควรมกีำรเปรยีบเทยีบระหว่ำงโมเดลนำยหน้ำส่วนลด (discount) และบรกิำรเตม็รูปแบบ (full-service) แม้
รูปแบบสมคัรสมำชกิอำจไม่เหมำะสมในบรบิทไทยปัจจุบนั แต่กย็งัมคีุณค่ำในกำรท ำควำมเขำ้ใจจุดคุม้ทุน
และโครงสรำ้งรำคำ นอกจำกนี้ ควรศกึษำรูปแบบบรกิำรใหม่ทีอ่ำจส่งผลกระทบต่อรูปแบบเดมิ 

 

4. โครงสร้ำงอุตสำหกรรมและกำรควบรวมกิจกำร 

ค ำถำม: 
ควรมกีำรศกึษำระดบักำรกระจำยตวัของอุตสำหกรรมโบรกเกอรแ์ละศกัยภำพในกำรควบรวมกจิกำร
หรอืไม่? CMDF คำดหวงัใหม้กีำรวเิครำะหจ์ ำนวนโบรกเกอรท์ีเ่หมำะสมกบัขนำดตลำดและผลกระทบจำก
กำรควบรวมหรอืกำรเลกิกจิกำรหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ใช่ ควรมกีำรวเิครำะหเ์พื่อระบุจ ำนวนบรษิทันำยหน้ำทีเ่หมำะสมกบัขนำดและระดบักำรพฒันำของตลำด 
โดยจ ำนวนทีเ่หมำะสมนี้ไม่จ ำเป็นต้องตำยตวั แต่อำจปรบัเปลีย่นตำมสภำพตลำด และสนับสนุนใหเ้กดิกำร
เตบิโต รองรบัควำมต้องกำรของนักลงทุน และเพิม่ขดีควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั 

 

5. บทบำทของเทคโนโลยีและนวตักรรม 

ค ำถำม: 
ควรศกึษำพฒันำกำรดำ้นเทคโนโลยใีดบำ้ง? ควรครอบคลุมแพลตฟอรม์ซื้อขำยอเิลก็ทรอนิกสแ์ละอลักอรธิมึ 
กำรใหค้ ำปรกึษำโดยใช ้AI แอปมอืถอื และฟินเทคอื่น ๆ หรอืไม่? 



ค ำตอบ: 
ควรครอบคลุมแนวโนม้กำรใชเ้ทคโนโลยรีะดบัโลก รวมถงึ AI กำรซื้อขำยแบบอลักอรธิมึ และนวตักรรมอื่น 
ๆ ทัง้ในดำ้นกำรใหบ้รกิำรลูกคำ้ (เช่น แพลตฟอรม์เทรดหรอืใหค้ ำปรกึษำ) และกำรเพิม่ประสทิธภิำพภำยใน
องคก์ร รวมถงึแนวทำงกำรลงทุนเชงิกลยุทธ์ของโบรกเกอรใ์นเทคโนโลยดีงักล่ำวเพื่อรกัษำควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขนั 

 

6. แรงกดดนัด้ำนโมเดลรำยได้ 

ค ำถำม: 
CMDF สนใจใหม้กีำรศกึษำรำยละเอยีดเกี่ยวกบัควำมยัง่ยนืของโมเดลรำยไดแ้บบค่ำคอมมชิชนัหรอืไม่? 
ควรมกีำรส ำรวจแหล่งรำยไดท้ำงเลอืกด้วยหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ใช่ ควรศกึษำผลกระทบจำกแรงกดดนัดำ้นค่ำธรรมเนียมต่อคุณภำพบรกิำร และกำรลงทุนในบรกิำรใหม่หรอื
โมเดลธุรกจิใหม่ ควรส ำรวจแหล่งรำยไดท้ำงเลอืก เช่น ค่ำธรรมเนียมทีป่รกึษำ กำรจดักำรสนิทรพัย ์และ
กำรใหกู้้แบบมำรจ์ิ้น เป็นต้น เพื่อประเมนิควำมเป็นไปไดแ้ละควำมยัง่ยนื 

 

7. กำรแบ่งกลุ่มนักลงทุน 

ค ำถำม: 
ควรมกีำรแบ่งกลุ่มนักลงทุนอย่ำงไร? นอกจำกกำรแบ่งตำมรำยย่อยและสถำบนัแลว้ ควรพจิำรณำปัจจยัดำ้น
ประชำกร (เช่น อำยุ) พฤตกิรรมกำรลงทุน หรอืปัจจยัอื่นหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ควรมกีำรแบ่งกลุ่มนักลงทุนตำมช่วงอำยุ (เช่น Gen Z เทยีบกบักลุ่มอำยุมำก) และลกัษณะพฤตกิรรม (เชน่ 
เทรดบ่อย เทยีบกบัลงทุนระยะยำว) เนื่องจำกมผีลต่อควำมต้องกำรบรกิำร และมคีวำมส ำคญัต่อกำรขยำย
ฐำนนักลงทุนในระยะยำว 

 



8. กำรเทียบเคียงกบัต่ำงประเทศ 

ค ำถำม: 
ควรมกีำรเทยีบเคยีงกบัแนวทำงปฏบิตัทิีด่ใีนระดบัสำกลหรือไม่? มตีลำดใดที ่CMDF ต้องกำรใหใ้ชเ้ป็น
ตลำดเปรยีบเทียบหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
ควรมกีำรเทยีบเคยีงกบัตลำดต่ำงประเทศ ทัง้ในแง่ของตวัชี้วดัผลกำรด ำเนินงำน และโครงสรำ้งตลำด เช่น 
ขนำดตลำดและโครงสรำ้งนักลงทุน โดยสำมำรถศกึษำประเทศในภูมภิำค เช่น สงิคโปร ์มำเลเซยี 
อนิโดนีเซยี เป็นต้น รวมถงึผูน้ ำระดบัโลก เชน่ สหรฐัอเมรกิำ และยุโรป เป็นต้น นอกจำกนี้ อยำกใหม้ี
กำรศกึษำ Initiative Market ซึ่งเป็นตลำดทำงเลอืกทีเ่น้นผลติภณัฑท์ำงกำรเงนิใหม่ (Digital Assets) เช่น 
ดูไบ (UAE) และอื่น ๆ  

 

9. ประเดน็ด้ำนกฎระเบียบ 

ค ำถำม: 
ควรมกีำรศกึษำผลกระทบของกฎระเบยีบและนโยบำยทีม่ต่ีอประสทิธภิำพและกำรแข่งขนัของธุรกจิ
นำยหน้ำหรอืไม่? CMDF เปิดรบัขอ้เสนอแนะเชงินโยบำยหรอืไม่? 

ค ำตอบ: 
แน่นอน สภำพแวดลอ้มทำงกฎระเบยีบเป็นปัจจยัส ำคญั ควรมกีำรศกึษำประเดน็ทีค่วรปรบัปรุงโดยเฉพำะ
ในบรบิทของกำรเปลีย่นแปลงเทคโนโลยแีละแรงกดดนัดำ้นค่ำธรรมเนียม และเปิดรบัขอ้เสนอแนะทีช่่วยเพิม่
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและสนับสนุนกำรเตบิโตอย่ำงยัง่ยนื 

 

10. ขอบเขตของ “กำรพฒันำระบบนิเวศ (Ecosystem)” 

ค ำถำม: 
ในบรบิทของกำรศกึษำเรื่องนี้ ขอบเขตของ “กำรพฒันำระบบนิเวศ (Ecosystem)” คอือะไร? ควรรวมปัจจยั
อื่นนอกจำกบรษิทันำยหน้ำหรอืไม่ เช่น โครงสรำ้งพืน้ฐำน ควำมรูข้องนักลงทุน และบุคลำกร? 



ค ำตอบ: 
แมว่้ำกำรศกึษำจะเน้นทีบ่รษิทันำยหน้ำ แต่ควรรวมปัจจยัสนับสนุนทีส่ ำคญั เช่น โครงสรำ้งพืน้ฐำน ควำมรู้
ของนักลงทุน กำรพฒันำบุคลำกร และควำมร่วมมอืกบัฟินเทค หำกปัจจยัเหล่ำนี้มบีทบำทส ำคญัต่อกำร
ยกระดบัอุตสำหกรรมและควำมยัง่ยนืในระยะยำว 
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